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MARCHE MONETAIRE
Interventions de la Banque Centrale (M MAD) Taux et Volume sur l'interbancaire (M MAD)
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Commentaire Marché Monétaire

A l'approche de sa premiére réunion de politique monétaire, Bank Al-Maghrib poursuit ses injections de liquidité pour maintenir les taux interbancaires au niveau du taux

directeur. L'indice MONIA progresse de 1 PB a 2,49 %. BAM augmente légérement ses avances a 7 jours de 940 MDH, portant leur encours a 66,1 MMDH, tandis que les
opérations a long terme restent stables a 81,7 MMDH. En janvier 2025, la circulation fiduciaire a progressé de 7,2 % sur un an pour atteindre 421,5 MMDH, tandis que les
placements liquides ont bondi de 11,5 %, atteignant un record de 1 000 MMDH. Par ailleurs, les placements du Trésor sur le marché monétaire chutent, atteignant leur plus

bas niveau depuis juin 2024, avec un encours moyen en forte baisse, passant de 14,0 MMDH a 3,4 MMDH en une semaine.
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MARCHE OBLIGATAIRE
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Commentaire Marché Obligataire

~
Lors de la deuxiéme séance d’adjudication de mars, le Trésor a levé 2,6 MMDH pour une demande de 5,1 MMDH, soit un taux de satisfaction de 51 %.
Lalevée cumulée atteint 7,4 MMDH, couvrant 72 % du besoin mensuel annoncé de 10,3 MMDH, avec un reliquat a financer de 2,9 M MDH sur les trois prochaines séances.
Ce solde ne devrait pas exercer de pression significative sur I'offre du Trésor, malgré un repli des placements a un plus bas de neuf mois sous 4 MMDH. Dans I'attente de la
décision de Bank Al-Maghrib, une accalmie des taux est anticipée au Maroc.
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