ASSET MANAGEMENT

{yReoMeED capTaL

MARCHE MONETAIRE
Interventions de la Banque Centrale (M MAD) Taux et Volume sur l'interbancaire (M MAD)
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Commentaire Marché Monétaire

Alapproche de la premiére réunion de politique monétaire de 2025, le marché monétaire reste stable, avec des taux interbanaires alignés sur le taux directeur a 2,50 % et

des taux MONIA autour de 2,48 %. Bank Al-Maghrib augmente ses interventions a 148,8 MMDH, soutenue par une hausse des avances a 7 jours a 67,0 MMDH, tandis que les
interventions a long terme restent 3 81,7 MMDH. Le déficit de liquidité bancaire s’allege a 125,5 MMDH fin janvier, en baissepar rapport aux 135 MMDH du mois précédent,

mais en hausse de 15 MMDH sur un an. Les placements du Trésor progressent a 12,2 MMDH contre 9,7 MMDH la semaine précédente.
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MARCHE OBLIGATAIRE

Courbe Primaire ® Levées M Soumissions
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Courbe Secondaire
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30ans 4,16% 4,16% 0 10 000,00 |
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Commentaire Marché Obligataire

Lors de I'avant-derniere séance d’adjudication de février, le Trésor alevé 4,7 MMDH, portant le total mensuel a 10 MMDH, avec un reste a lever de 2,4 MMDH.

La demande a atteint 7 MMDH, avec un taux de satisfaction de 67 %. Cette levée s’est accompagnée d’'une légére hausse des taux primaires, les rendements des maturités 52
semaines et 5 ans progressant de 2 et 4 points de base respectivement. Sur le marché secondaire, la courbe a enregistré de |égéres baisses, ne dépassant pas -1 pb. Malgré
une maitrise des levées du Trésor (moyenne de 4 MMDH), des pressions haussiéres sur les taux primaires devraient persister au premier trimestre 2025, en raison des

besoins de financement élevés et de placements sur le marché monétaire inférieurs a la moyenne de 2024 (plus de 18 MMDH).
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